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本周要点 

 

玉米市场： 

从玉米现货市场的情况看，北方港口现货价格继续走高，大连港的平舱价在

1900 元/吨附近，5 月合约下周交割，之前较大的期现价差，最终以现货补涨来完

成期现的回归。目前临储玉米拍卖的时间问题将主导市场后期行情的运行，究竟

是 5 月下旬还是 6 月下旬开始拍卖始终牵动市场的神经，此外，中美贸易会谈及

进口美玉米及其替代品的数量同样值得关注。期货市场，1909 合约本周维持震荡

上扬的走势，1900 整数关口支撑明显，操作上，前期多单依托 1900 持有。 

 

玉米淀粉市场： 

近阶段玉米淀粉加工利润出现明显回落。山东地区的加工利润为-80.6 元/

吨，吉林地区的加工利润为-48.6 元/吨。淀粉行业开机率为 76.53%，较上周下降

2.78 个百分点。64 家玉米淀粉加工企业库存总量达 84.45 万吨，较上周库存增加

3.29 万吨。目前淀粉行业的开工率在 75%以上，整体仍处于高位，供应充裕，而

需求有限，下游对于当前价位的淀粉采购积极性不高，部分企业主要仍在执行低

价位合同，且五一走货有所放慢，令本周淀粉库存有所回升，预计短期淀粉库存

仍在高位运行。期货市场，1909 合约本周高位震荡，上升趋势未发生变化，操作

上，前期多单依托 2350 持有。 

 

 

 

 

 

 

玉米：5 月合约期现回归 
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一、 玉米部分 

1. 玉米现货报价 

玉米现货市场方面，本周东北地区和华北地区价格出现上涨。锦州港平舱价为

1898-1918 元/吨，和上周相比上涨 50 元/吨。 

表 1：重点产区现货报价 

  区域 重点地区 价格 

东北地区价格稳定 黑龙江哈尔滨 收购价 1580-1640 元/吨 

吉林长春 收购价 1620-1680 元/吨 

华北地区价格稳定 山东济宁 收购价 1810-1860 元/吨 

河北石家庄 收购价 1770-1830 元/吨 

北方港口价格稳定 锦州港 平舱价 1898-1918 元/吨 

南方港口价格稳定 广东蛇口港 成交价 1930-1950 元/吨 

南方销区价格稳定 江苏徐州 到站价 1890-1930 元/吨 

资料来源：中国玉米网 南华研究 

2. 玉米基差 

从玉米基差走势看，本周 9 月基差-50，上周-50。主要原因在于，本周现货市场和

期货市场均呈现上扬的走势走势，导致基差本周呈现稳定的态势。 

图 2： 玉米现货、期货价格及基差（单位：元/吨）

(400)

(300)

(200)

(100)

0

100

200

300

400

500

600

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

2,600

2,800

20
11
/0
1

20
11
/0
7

20
12
/0
1

20
12
/0
7

20
13
/0
1

20
13
/0
7

20
14
/0
1

20
14
/0
7

20
15
/0
1

20
15
/0
7

20
16
/0
1

20
16
/0
7

20
17
/0
1

20
17
/0
7

20
18
/0
1

20
18
/0
7

20
19
/0
1

基差 现货价:大连 期货结算价(活跃合约)
 

资料来源：WIND 南华研究
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3. 玉米内外价差 

受到国际贸易形势的影响，美国出口到中国的玉米需要加征 25%的关税，加税后玉

米价格大幅上涨，价格上涨约 300 元/吨，到港完税价本周在 1994 元/吨。 

从玉米内外价差看，内外价差达本周-100 元/吨，上周-90 元/吨，进口玉米到岸完

税价格已经明显高于国内玉米，进口玉米已经没有价格优势。 

图 3：国内外玉米价差（单位：元/吨） 
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资料来源：WIND 南华研究

4. 南北港口库存 

截止 5 月 6 日，北方港口库存达 483 万吨，与上周相比增加 1 万吨。南方港口库存

达 68.9 万吨，和上周相比减少 4.9 万吨。 

图 4：南北港口库存情况（单位：元/吨） 

0

100

200

300

400

500

600

20
12
/1
1

20
13
/0
2

20
13
/0
5

20
13
/0
8

20
13
/1
1

20
14
/0
2

20
14
/0
5

20
14
/0
8

20
14
/1
1

20
15
/0
2

20
15
/0
5

20
15
/0
8

20
15
/1
1

20
16
/0
2

20
16
/0
5

20
16
/0
8

20
16
/1
1

20
17
/0
2

20
17
/0
5

20
17
/0
8

20
17
/1
1

20
18
/0
2

20
18
/0
5

20
18
/0
8

20
18
/1
1

20
19
/0
2

北方库存 南方库存
 

资料来源：WIND 南华研究



 

 
请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 

玉米周报 
 

5. 注册仓单 

截止本周末，玉米的注册仓单共计 73101 手。其中，营口港注册仓单量 0 手；北良

港注册仓单 15600 手，锦州港 8226 手。 

图 5：玉米注册仓单量（单位：手） 
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资料来源：WIND 南华研究 

二、 玉米淀粉部分 

1.淀粉现货报价 

淀粉现货市场方面，东北地区和华北地区价格涨跌互现。吉林长春市场价为 2360

元/吨，与上周价格持平。 

表 1：重点产区现货报价 

区域 价格 

东北地区 

黑龙江青冈 2300 

吉林公主岭 2350 

吉林长春 2360 

华北地区 
山东诸城 2480 

河北宁晋 2420 

资料来源：汇易网  南华研究 
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2.玉米淀粉基差  

从淀粉的基差走势看，本周 9 月基差为-110 元/吨，上周基差为-100 元/吨。主要

原因是本周现货和期货走势稳定，导致基差维持稳定的走势。 

图 2： 玉米淀粉现货、期货价格及基差（单位：元/吨）
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资料来源：WIND 南华研究 

3.淀粉加工利润 

    近期，淀粉行业加工利润下滑趋势明显，辽宁地区的加工利润-65.4 元/吨，河北

地区的加工利润-9.6 元/吨，山东地区的加工利润-80.6 元/吨，吉林地区的加工利润

-48.6 元/吨，黑龙江地区的加工利润-89.4 元/吨。 

说明：1.利润估算以行业平均水平计算，各厂因规模大小不同将有所差异。2.东北

压榨利润含补贴。3.利润估算采用当日玉米价格计算成本，而非工厂库存玉米，因此与

厂家实际利润可能稍有差异。 

图 3：国内部分产区玉米淀粉加工利润（单位：元/吨）
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资料来源：天下粮仓 南华研究
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4.淀粉企业开机率 

截止 5 月 3 日统计数据，天下粮仓网对东北、山东、河北等地区的 68 家淀粉企业

进行抽样调查，有 50 家处于开机状态，其余 18 家处于停机状态。当周，国内玉米淀粉

企业玉米加工量为 71.98 万吨，淀粉行业开机率为 76.53%，较上周下降 2.78 个百分点。 

图 4：淀粉企业周度开机率走势图
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资料来源：天下粮仓 南华研究

5.淀粉库存 

据天下粮仓网调查的 64 家玉米淀粉加工企业，截止 5 月 7 日当周玉米淀粉企业淀

粉库存总量达 84.45 万吨，较上周库存增加 3.29 万吨。目前淀粉行业的开工率在 75%

以上，整体仍处于高位，供应充裕，而需求有限，下游对于当前价位的淀粉采购积极性

不高，部分企业主要仍在执行低价位合同，且五一走货有所放慢，令本周淀粉库存有所

回升，预计短期淀粉库存仍在高位运行。 

图 5：国内 64 家玉米淀粉企业库存变化图 
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资料来源：天下粮仓 南华研究 
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6. 注册仓单 

截止本周末，玉米淀粉的注册仓单 500 手。 

图 6：玉米淀粉注册仓单量（单位：手） 
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资料来源：WIND 南华研究

三、 投资建议 

玉米市场： 

从玉米现货市场的情况看，北方港口现货价格继续走高，大连港的平舱价在 1900

元/吨附近，5 月合约下周交割，之前较大的期现价差，最终以现货补涨来完成期现的

回归。目前临储玉米拍卖的时间问题将主导市场后期行情的运行，究竟是 5 月下旬还是

6 月下旬开始拍卖始终牵动市场的神经，此外，中美贸易会谈及进口美玉米及其替代品

的数量同样值得关注。期货市场，1909 合约本周维持震荡上扬的走势，1900 整数关口

支撑明显，操作上，前期多单依托 1900 持有。 

 

玉米淀粉市场： 

近阶段玉米淀粉加工利润出现明显回落。山东地区的加工利润为-80.6 元/吨，吉

林地区的加工利润为-48.6 元/吨。淀粉行业开机率为 76.53%，较上周下降 2.78个百分

点。64 家玉米淀粉加工企业库存总量达 84.45 万吨，较上周库存增加 3.29 万吨。目前

淀粉行业的开工率在 75%以上，整体仍处于高位，供应充裕，而需求有限，下游对于当

前价位的淀粉采购积极性不高，部分企业主要仍在执行低价位合同，且五一走货有所放

慢，令本周淀粉库存有所回升，预计短期淀粉库存仍在高位运行。期货市场，1909 合

约本周高位震荡，上升趋势未发生变化，操作上，前期多单依托 2350 持有。 
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图 1：玉米 1909 合约走势图 图 2：玉米淀粉 1909 合约走势图 

  

资料来源：博弈大师 南华研究 资料来源：博弈大师 南华研究 

 

 

以上内容由南华期货农产品研究中心提供。 

南华期货农产品研究中心位于中国东北，致力于农产品产业链品种的研究，并以此为基础联合农产品产业链的优秀

投研人员，组建了农业风险管理研究中心，利用期现结合、金融衍生品等金融手段服务客户、规避风险、促进行农

产品产业发展。创建了“渤海油轮”、“农产品考察”、“保险+期货+基差采购”和“国产大豆高端论坛”等南华期货

知名品牌。 

同时南华期货农产品研发中心整合各方资源以及公司 24 小时不间断全球金融供应商的优势，积极满足客户服务的需

要，针对黑色、有色、贵金属、化工、金融及全部期货交易品种，为客户提供特色的服务。南华农产品研究中心愿

真诚与您合作、实现共赢。 

 

 农产品研究中心联系电话 0451-82331166 
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合肥营业部 

安徽省合肥市蜀山区潜山路 190号华邦世贸中心 3302 
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